“En virtud de lo establecido en el Articulo 11.2.4.1.1 del Decreto 2555 de 2010, los mencionados
Estados Financieros de la sociedad Compass Group S.A. Comisionista de Bolsa, no requieren
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia”
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1. Entidad que reporta

Compass Group S.A. - Comisionista de Bolsa es una sociedad anénima, con domicilio en Colombia
ubicada en la Carrera 11 No. 79-52 Oficina 801, legalmente constituida mediante Escritura PUblica No.
793 del 26 de febrero de 1965 con domicilio en Bogota, D.C. v la duracién establecida en los Estatutos
Sociales es hasta el 31 de diciembre del afio 2100.

Promotora Bursétil de Colombia fue vendida en su totalidad a Compass Group Holdings Ltda. segtn
contrato de compra-venta de acciones del 26 de septiembre de 2008. Dicho contrato se suscribid con la
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia con el oficio No. 20080605000-023-000. Asf
mismo el 16 de abril de 2009 cambio su razén social mediante escritura publica No. 515 de la Notarfa
treinta y uno dando origen a Compass Group S.A. - Comisionista de Bolsa.

Compass Group S.A. — Comisionista de Bolsa se encuentra bajo el control v la vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Su domicilio principal esté ubicado en Bogota D.C.

Compass Group S.A. (Antes Promotora Bursétil de Colombia S.A) estuvo inactiva desde el 27 de
diciembre de 2007 y reanudé las actividades de Comisionista de Bolsa ante la Bolsa de Valores de
Colombia segin comunicacién No. 001790 del 5 de junio de 2009 y ante la Superintendencia Financiera
de Colombia segiin Resolucidon No. 1611 del 22 de octubre de 2009.

La Sociedad cuenta con las siguientes autorizaciones de parte de la Superintendencia Financiera:

 Cartera Colectiva Cerrada CG Small Caps Andino, (Ahora Fondo de Inversion Colsctiva Abierto con
Pacto de Permanencia CG Small Caps Andino) segin radicacién N°. 2009081103043 del 26 de
mayo de 2010, que comenzd operaciones el 17 de julio de 2011.

= Contrato de corresponsalia CG COMPASS (USA) LLC seguin radicacién N°2010056536-023 del 17 de
diciembre de 2010.

e Contrato de corresponsalia CG GLOBAL ADVISOR (Uruguay) segln radicacién N°2012109399-054-
000 del 07 de febrero de 2014,

La Comisionista es controlada de forma directa por Compass Group Holding con domicilio en Panama,
quien la consolida. La controladora final es Compass Group Cayman Ltd.

2, Bases de preparacion
a) Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido  preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de
2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — 1ASB, por sus siglas en
inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol v emitidas por el IASB
al primer semestre de 20186.
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Este es el primer set de estados financieros anuales en los cuales la NIIF 15- contratos con clientes y la
NIIF 9- Instrumentos financieros (en su version completa de julio de 2014) han sido ‘aplicadas. Los
cambios a las politicas contables significativas relacionadas estan descritas en la nota 3(1)

La Compafia aplica & los presentes estados financieros individuales las siguientes excepciones
contempladas en el Titulo 4, Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de2015:

La NIC 39 vy la NIIF 9 respecto a la clasificacion y la valoracion de las inversiones, para estos casos
continta aplicando lo requerido en la Circular Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

Adicionalmente, la compania aplica el siguiente lineamiento de acuerdo con las Leyes y otras normas
vigentes en Colombia:

Excepcidn establecida en la Circular Externa 036 de la Superintendencia Financiera de Colombia del 12
de diciembre de 2014, para vigiladas y controladas:

- Reconocer y reportar las diferencias netas positivas que se generaron en la aplicacién por primera
vez de las NCIF como "efectos de adopcidn por primera vez”

- Tratamiento de la clasificacion, valoracion y contabilizacién de inversiones segln las instrucciones
establecidas en la Circular Externa 034 de 2014, de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los estados financieros fuercn aprobados para su divulgacién por la Junta Directiva y el
Representante Legal el 18 de febrero de 2019, para ser presentados a la Asamblea General de
Accionistas para su aprobacion y divulgacion; quién podra aprobarlos o modificarlos.

b) Presentacidén de estados financieros

Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

i. Estado de situacion financiera

Se presenta mostrando las diferentes cuentas de activos y pasivos segln si corresponden a
corrientes o no corrientes, por considerar que, para esta entidad, esta forma de presentacién
proporciona informacién fiable mas relevante. La clasificacién entre corriente y no corriente se
realiza sobre |a base de 12 meses.

ii. Estado de resultados del periodo

El estado de resultados se presenta por la naturaleza de los ingresos y los gastos, debido a
gue proporciona informacion fiable y maés relevante.

iii. Estado de flujos de efectivo
Se presenta por el método indirecto, en el cual las actividades de operacién comienzan

presentando |la ganancia en términos netos, cifra que se ajusta luego por el efecto de las
transacciones no monetarias por todo tipo de causaciones que no generan flujos de caja, asi
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como por el efecto de las partidas de resultados que son clasificadas como inversién o
financiacién.

c¢) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcién de las
inversiones disponibles para la venta, (inversiones medidas a valor patrimonial), que son clasificadas vy
valoradas de acuerdo con el Capitulo | de la Circular Basica Contable. La valoraciéon de estas inversiones
se realiza con base en el método de variacion patrimonial, de conformidad con las politicas contables
enunciadas més adelante.

d) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue la estimacién es revisada y
en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables gue tienen el efecto
mas importante en los estados financieros, corresponde a:

e [Evaluacion de la existencia de indicadores de deterioro para determinar la existencia de
pérdidas de valor en activos financieros y no financieros.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimaciéon que tienen un efecto
significativo sobre los importes reconocidos corresponde a:

e Reconocimiento diferencias temporarias deducibles con base en el supuesto de la
existencia de ganancias fiscales suficientes para su compensacion.

Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros bajo NCIF, excepto por los cambios en las politicas
indicadas en la nota 3 di) méas adelante, los cuales no representaron un efecto significativo en los
estados financieros de la Comisionista.

a) Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros individuales son presentados en pesos, que es la moneda funcional de la
Sociedad. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a |a unidad
més cercana ($).

b) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional, usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacién cuando las partidas se remiden.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y
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de la traduccién a los tipos de cambio, al cierre del afo de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado del resultado integral.

Las ganancias en cambio relacionadas con préstamos, efectivo y equivalentes de efectivo se
presentan en el estado del resultado integral en el rubro “Ingresos Financieros”. Las pérdidas en
cambio se presentan en el estado del resultado integral en el rubro “Gastos Financieros”.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas fueron de $3.249,75 y$2.984,00 (en pesos),
respectivamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye el efectivo en caja, los depésitos en bancos o inversiones en mercados activos
con vencimientos a tres meses 0 menos desde la fecha de adquisicién. Para que una inversion
financiera pueda ser calificada como equivalente de efectivo, debe mantenerse para cumplir los
compromisos de pago a corto plazo, més que para propdsitos de inversién o similares, poder ser
facilmente convertible en una cantidad determinada de efectivo y estar sujeta a un riesgo
insignificante de cambios en su valor. Estas partidas se registran a costo histérico mas intereses
devengados.

Activos Financieros
i) Inversiones disponibles para la venta (Inversiones medidas a valor patrimonial)

Corresponde a inversiones en valores titulos participativos que conforman el portafolio de
Compass Group Comisionista de Bolsa.

La Sociedad clasifica sus inversiones como disponibles para la venta y corresponden a valores
participativos obligatorios al ser la Comisionista miembro de la Bolsa de Valores de Colombia, y
por lo tanto, no son objeto de negociacién en ninglin momento dada su vocacién de
permanencia y no podran ser reclasificadas a otro tipo de inversion.

Las inversiones en valores participativos en la Bolsa de Valores de Colombia, son valoradas de
acuerdo con el método de variacién patrimonial.

ii) Inversiones a valor razonable

Incluye las inversiones adquiridas por la Comisionista con el fin de obtener una rentabilidad
sobre los recursos captados.

La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y la
revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros, para esto se tienen en cuenta el
nivel de jerarquia de la inversion.

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracién la informacion suministrada por los
proveedores de precios, para todos los instrumentos gue apligue, de acuerdo con lo previsto en
el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiguen o adicionen, asi como las
instrucciones previstas en el Capitulo IV, Titulo IV de la Parte 111 de la Circular Bésica Juridica.
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iii) Otros activos financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar a clientes son activos financieros, no derivados
con cobros fijos o determinados que no se encuentran cotizados en un mercado activo y que la
Comisionista no tiene intencién de vender inmediatamente o en el corto plazo.

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, se miden a su costo. La deuda comercial
corresponde a la comision de administracidon que la sociedad cobra al fondo de inversién
colectiva y por el concepto de administracion de los contratos de corresponsalia. La medicion
inicial y posterior es al costo de transaccion, considerando que no tiene asociado intereses, son
de corto plazo.

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Este activo comprende al impuesto a favor en renta, anticipo de renta y retenciones que le han
practicado a la Comisionista, se mide a costo de transaccion.

Otros activos

Los otros activos corresponden a seguros pagados por la Comisionista en el desarrollo de su
actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos; su amortizacion se realiza segln la vigencia
de dichas pdlizas.

Propiedad y equipo

Comprenden principalmente los egquipos de computacién y comunicacion que la Comisionista
mantiene para su uso actual.

Se registra en el estado de situacién financiera por su costo de adquisicion, menos su
correspondiente depreciacién acumulada y si procede, las pérdidas estimadas que resultan de
comparar el valor neto contable de cada partida con su correspondiente valor recuperable. El costo
incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién y ubicacién del bien para que pueda
operar en la forma prevista por la Comisionista.

i) Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido en
su valor en libros. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del
mantenimiento diario de la propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

ii) Depreciacion

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo,
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puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

° Equipo electrénico  5-10anos
e Muebles y equipo de oficina 5-10 ahos
° Equipo de comunicacién y computacion 4 -10 afos

Los métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio
y se ajustan si es necesario. Las estimaciones en relacién con ciertas partidas de planta v
equipo fueron revisadas en 2018, sin presentar cambios respecto del afio anterior.

h) Activos intangibles
i) Otros activos intangibles

Corresponde a licencias de software que son adquiridos por La Comisionista y tienen
una vida Gtil, son valorizados al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro.

ii) Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos.

iii) Amortizaciéon
LLa amortizacién se calcula sobre el costo del activo.

La amortizacién es reconocida en resultados con base en el método de amortizacion
lineal durante la vida util de activos intangibles, estimada en un periodo de 3 a 5 afios.

i) Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual de la Comisionista para entregar efectivo u
otro activo financiero & otra entidad o persona. Los pasivos financieros se reconocen inicialmente
por su costo de transaccién o su valor razonable menos los costos de transacciéon directamente
atribuibles, en los casos que sea aplicables.

Se reconocen como una deduccién del pasivo los costos de transaccion asociados a la obtencion
de pasivos financieros medidos al costo amortizado que califican como costos incrementales y se
recalcula la tasa de interés efectiva, con base en la cual se reconocen los gastos financieros
correspondientes en los resultados del periodo.

Los pasivos financieros de la Comisionista incluyen, cuentas por pagar comerciales por comisiones
y honorarios.

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, de la siguiente
manera:
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Acreedores comerciales

Pasivos medidos a su costo histdrico o de transaccidn, no tienen asociados flujos contractuales
diferentes al pago del principal en su fecha de cancelacién, tasas de interés y tampoco se negocian
en un mercado activo. Corresponden a pasivos de corto plazo.

Otras cuentas por pagar

Agrupa costos y gastos por pagar por prestaciéon de servicios, impuestos corrientes por pagar,
retenciones y aportes laborales en otros saldos a cargo de la comisionista.

Arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados bajo el
método lineal durante el periodo del arrendamiento segln contrato.

Beneficios a los empleados

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, la
Comisionista reconoce contablemente todas las formas de contraprestacién concedidas a los
empleados a cambio de los servicios prestados por éstos.

Los beneficios a los empleados a corto plazo son medidos en base no descontada y son
reconocidos como gastos cuando se presta el servicio relacionado.

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si la Comisionista posee una
obligacion legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por
el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Dichas obligaciones son a corto plazo y comprenden conceptos por cesantias, intereses sobre
cesantias, primas, vacaciones y bonos.

Impuesto a las ganancias

El gasto o ingreso por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente, sobretasa
de renta y el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta corriente, se
calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en
las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacién y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera deberé
pagar a las autoridades tributarias.

()  Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios e impuesto sobre la
renta para la Compafiia hace su célculo a partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta
presuntiva (rentabilidad minima sobre el patrimonio liquido del afio anterior que la ley presume para
establecer el impuesto sobre las ganancias). La base para determinar el impuesto sobre la renta no
puede ser inferior al 3.56% de su patrimonio liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior (renta presuntiva).




COMPASS GROUP S.A. - Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018
(Cifras en miles de pesos)

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen en el patrimonio o en otro resultado integral. En estos casos, el impuesto
también se reconoce en el patrimonio o en otro resultado integral, respectivamente.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
sobre la renta relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por
impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto de renta debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre el valor contable, de los activos y pasivos y su base tributaria.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de situacién
financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habrd suficientes ganancias
imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos excepto gue tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversion y no fuese probable que se produzca su reversidn en un futuro previsible.

(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes
para su compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién gue no es una combinacion de
negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni la base imponible
fiscal;

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si la Comisionista tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Medicion

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estdn aprobados o se encuentren a punto de
aprobarse y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en
gue la Comisionista espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Comisionista revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos
por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es
probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para
compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacion financiera. La Comisionista reconsidera al cierre del
ejercicio, si se cumplen las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos
gue previamente no habfan sido reconocidos.
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Compensacién y Clasificacion

La Comisionista sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de
liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos vy liquidar las
deudas de forma simultdnea.

La Comisionista s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias
diferidos si existe un derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos
activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en
cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes
significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion
financiera como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacién o liquidacién.

Cambios en politicas contables significativas

La Comisionista aplico la NIIF 15 y la NIIF 9 (en su versién completa de Julio de 2014) a partir del 1
de enero de 2018. Debido a los métodos de transicién elegidos por la Comisionista en |a aplicacién
de estos estandares, la informacion comparativa en estos estos estados financieros no ha sido re-
expresada.

Como resultado de la evaluacién realizado por la Comisionista no se identificaron efectos en los
estados fnancieros de la Comisionista.

A. NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar cuénto y cuéndo se reconocen los
ingresos. Reemplazé a la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de
construccién e interpretaciones relacionadas. Bajo la NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando un
cliente obtiene el control de los bienes o servicios. La determinacién del momento de la
transferencia de control, en un punto en el tiempo o durante el tiempo, requiere juicio.

La Comisionista ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método de efecto acumulativo, con el efecto
de la aplicacién inicial de esta norma reconocida en la fecha de la aplicacién inicial (es decir, el 1 de
enero de 2018). En consecuencia, la informacién presentada para 2017 no ha sido re-expresada y
continlia siendo reportada conforme a la NIC 18, NIC 11 e interpretaciones relacionadas. En
general, los requisitos de revelacién de la NIIF 15 no se han aplicado a la informacion comparativa.

La Comparia (el Grupo) completd su analisis cualitativo y cuantitativo de los impactos de la
adopcion de la NIIF 15 en sus estados financieros (separados/consolidados). La evaluacién incluyé
entre otros, las siguientes actividades:
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. Anélisis de los contratos con clientes y sus principales caracteristicas

° Identificacién de las obligaciones de desempefio en los contratos mencionados

° Determinacién de los precios de las transacciones y los efectos causados por las
consideraciones  variables

° Asignacién de los montos de las transacciones a cada obligacién de desempefio

e Andlisis de lo apropiado del momento en el cual el ingreso debe ser reconocido por la
Comisionista bien sea en un punto en el tiempo o durante el tiempo.

° Andlisis de los impactos gue la adopcién de NIIF 15 origind en las politicas contables, en los
procesos y en el control interno.

Impacto sobre los estados financieros

La NIIF 15 no tuvo impacto significativo en las politicas contables de la Comisionista respecto al
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, originados principalmente por la comisién
sobre contratos de corresponsalia, ya que esta actividad se realiza directamente con partes
relacionadas y en el caso del Fondo de Inversién Colectiva, la comisién se causa de forma diaria y
es responsabilidad de la Sociedad Administradora generar el respectivo cobro. El reconocimiento
del ingreso se realiza en la fecha del cumplimiento de la obligacién de desempefio.

B. NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emitié la version final de la NIIF 9 — "Instrumentos Financieros”, que
reemplaza la NIC 39 - “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién” y todas las versiones
previas de la NIIF 9. Esta norma es parte del anexo 1.1 al Decreto 2420 de 2015 adicionado por el
Decreto 2496 de 2015, con aplicabilidad para los periodos gue inician en o después del 1° de enero
de 2018, con adopcién anticipada permitida.

La NIIF 9 incluye tres aspectos de la contabilidad de los instrumentos financieros: clasificacion y
medicién, deterioro y contabilidad de coberturas. La aplicacidn retrospectiva es requerida pero no es
obligatoria la re-expresion de la informacién comparativa.

i. Clasificacién y medicién de activos financieros y pasivos financieros.

La NIIF @ contiene tres categorias principales de clasificacién para activos financieros: medidos al
costo amortizado valor razonable con cambios en otro resultado integral y valor razonable con
cambios en resultados. La clasificacidn de |los activos financieros se basa generalmente en el modelo
de negocio en el que gestiona un activo financiero y sus caracteristicas del flujo contractual.

La adopcién de NIIF 9 en relacidn con la clasificacion y medicidn de los instrumentos financiero no
generd un impacto significativo en los estados financieros de la Comisionista, considerado la
excepcion mencionada en la nota 2(a) respecto a la clasificacién, valoracién y contabilidad de las
inversiones segln las instrucciones establecidas en la Circular Externa 034 de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

ii. Deterioro de activos financieros
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La NIIF 9 reemplaza el modelo de "pérdida incurrida" en la NIC 39 con un modelo de "pérdida de
crédito esperada’. El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos al costo
amortizado, a los activos contractuales y a las inversiones de deuda a valor razonable con cambios en
otro resultado integral, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio.

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIIF 9, generalmente se espera que
las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan maés volédtiles. La Comisionista realizé un anélisis
individual de cuentas por cobrar e identificé que sélo posee cuentas por cobrar por comisién de
administracion, donde la Sociedad es la Administradora del Fondo de Inversién por lo que el pago se
hace el mes siguiente sin generar riesgo de no recaudo vy la otra cuenta por cobrar corresponde al
contrato de corresponsalia ejecutado con una parte relacionada por lo gue no se identifico riesgo de
no recaudo. Por lo anterior la Comisionista concluyd que la aplicacién de NIIF 9 no tiene impacto en
la entidad.

Evaluacion de pérdidas crediticias esperadas sobre deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El modelo de deterioro en la NIIF 9 también se aplica a las cuentas por cobrar por arrendamientos,
compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera. La Comisionista no registra saldos por
estos conceptos o diferentes a los generados por comisiones por cobrar por contratos de
corresponsalia y administracién del Fondo de Inversién Colectiva.

iii. Transicién

Las siguientes evaluaciones se han realizado sobre la base de los hechos y circunstancias que
existian en la fecha de la aplicacion inicial, las cuales no tuvieron efecto en los estados financieros de
la Comisionista:

. La determinacién del modelo de negocio dentro del cual se mantiene un activo financiero.

° La designacién y revocacién de designaciones anteriores de ciertos activos financieros y
pasivos financieros, medidos a valor razonable con cambios en resultados.

e La designacién de ciertas inversiones en instrumentos de capital no mantenidos para negociar
como al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

° Si una inversién en un valor de deuda tenfa un riesgo crediticio bajo en la fecha de la

aplicacion inicial de la NIIF 9, la Comparfiia asumiria que el riesgo crediticio en el activo no
habia aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial.

m) Determinacion de valores razonables y niveles de jerarquia

Los valores razonables de los activos financieros que se negocian en mercados activos se basan
en precios de mercado cotizado, en el cual las transacciones se llevan a cabo con la frecuencia y
volimenes suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de manera continua.

Si no existe un precio cotizado, la Comisionista a través del proveedor de precios designado como
oficial, utiliza las técnicas de valoracién que maximizan el uso de variables relevantes y minimiza las
variables no observables.

La Comisionista mide los valores razonables usando la siguiente jerarquia del valor razonable, que

refleja la importancia de los datos de entrada usados al realizar las mediciones de las inversiones
del Fondo:
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Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicién.

Nivel 2: son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para los
activos o pasivos, directa (precios) o indirectamente (derivado de precios o curvas). El nivel 2
incluye: precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos, precios cotizados
para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos, datos de entrada
distintos de los precios cotizados gue son observables para el activo o pasivo, por ejemplo: (i) tasas
de interés y curvas de rendimiento observables en intervalos cotizados comuinmente; (i)
volatilidades implicitas; y (iii} Diferenciales de crédito, y datos de entrada corroboradas por el
mercado.

Nivel 3: son datos de entrada no observables para el activo o pasivo. Los datos de entrada no
observables se utilizardn para medir el valor razonable en la medida en que esos datos de entrada
observables relevantes no estén disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo, situaciones en las
gue existe poca, si alguna, actividad de mercado para el activo o pasivo en la fecha de la medicion.
Sin embargo, el objetivo de la medicidn del valor razonable permanece el mismo, es decir un precio
de salida en la fecha de la medicién desde la perspectiva de un participante de mercado que
mantiene el activo o debe el pasivo.

Por ello, los datos de entrada no observables reflejardn los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo supuestos sobre el riesgo.

4. Efectivo

2018 - 2016
Cuentas corrientes $ 3.150 ©27.277
Cuentas de ahorros 3.5664.460 2.758.870
$ 3.567.610 2.786.147

El efectivo es mantenido en instituciones financieras con calificaciones en grado de inversién entre
AAA y AA+, otorgada por calificadora de riesgos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo no presenta restricciones.

5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
2018 2017
Partidas por cobrar a empresas relacionadas (*} 8 324.845 695.988
Otros deudores comerciales (*) 48.034 56.511
$ 372.879 752.499
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(*) Corresponde a la factura del mes diciembre de 2018 de cada corte por concepto de ejecucion del
contrato de corresponsalia y a la factura correspondiente a la comisién por administracién de! Fondo
de Inversidon del mes de diciembre; estas facturas fueron canceladas en el mes de enero de 2019.

Activos por impuestos Corrientes

2018 2017
Saldos a favor de impuestos: $ 429.708 357.502
$ 429.708 357.502

Los sobrantes en liguidaciones privadas corresponden a impuesto de renta a favor de la Comisionista,
los cuales vienen desde el ano 20086, dichos saldos a favor se han incrementado al consolidar las
respectivas declaraciones de renta a la fecha. La Devolucién de este saldo a favor se tramitaré ante la
Administracion de Impuestos, durante la vigencia de 2019

Movimiento del saldo a favor de impuestos — Renta

2018 2017
Saldos a favor de impuestos: $ 357.502 287.782
Retenciones aplicadas 110.926 103.277
Impuesto por pagar (base renta presuntiva) (38.720) (37.307)
Descuento tributario - (3.750)
$ 429.708 357.502

Inversiones medidas a valor razonable

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad registra una inversion en el Fondo Abierto Fiducredicorp
Vista, administrado por Credicorp Capital Fiduciaria asi

2018 2017
Participacion 5.260% 5.263%
Rendimientos causados $(131) $(1.353)
Nivel de jerarquia Nivel 2 Nivel 2
Saldo de la inversion $78.309 $78.441
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Otros activos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a pagos por pdlizas de seguros realizados por

anticipado.

Seguros pagados por anticipado

Propiedad y equipo

El siguiente es el detalle de la propiedad planta y equipo para uso propio

Para uso propio

Equipo electronico
Equipo de comunicacion y computacion
Muebles y enseres

A 31 de diciembre de 2017

Equipo electrénico

Equipo de oficina

Muebles y enseres

Mejoras propiedades ajenas

A 31 de diciembre de 2018

2018 2017
$ 57.457 34.197
$ 57.457 34.197
Costo Depreciacién Retiro de Saldo en libros
Acumulada activos

100.683 17.090 3.853 79.740
6.271 - 6.271 0
5,732 239 - 5.493
112.686 17.329 10.124 85.233
122.210 32.431 5.332 84.447
226.785 8.819 217.966
260.023 10.841 - 249.182
42.807 - 42.807 0
651.825 52.091 48.139 551.595

El siguiente es el movimiento de las cuentas de propiedad y equipc durante los periodos
terminados en 31 de diciembre de 2018 y 2017, por los activos retirados no se ha recibido

efectivo

Costo o valor razonable

Saldo a 31 de diciembre de 2016
Compras o gastos capitalizados (Neto)
Retiros

Saldo a 31 de diciembre de 2017
Compras o gastos capitalizados (Neto)
Retiros

Saldo a 31 de diciembre de 2018

Depreciacion acumulada

44.490
68.196

10.124

102.562
549.263
48.139

603.686
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Saldo a 31 de diciembre de 2016 15.119
Depreciacién anual con cargo a resultados 12.334
Retiros (10.124)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 17.329
Depreciacidon anual con cargo a resultados 82.901
Retiros (48.139)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 52.091
Saldo libros 31 de diciembre de 2017 $ 85.233
Saldo libros 31 de diciembre de 2018 $ 551.595

La propiedad y equipo no presenta gravdmenes o restricciones.

Activos intangibles

La composicién de los intangibles es la siguiente:

Licencias

Saldo a 1 de enero de 2.016 $ 11.948
Amortizaciones (7.169)
Saldo a 31 de diciembre de 2.017 4779
Amortizaciones (4.779)
Saldo a 31 de diciembre de 2.018 $ 0

Los intangibles no presentan gravémenes o restricciones.

Inversiones medidas a valor patrimonial

De acuerdo a la exencién de politicas de inversiones estas acciones, estas acciones se miden a valor
patrimonial.

2018 2017
Bolsa de Valores de Colombia S.A. BVC(1) $1.486.346 $ 522.781
$1.486.346 $ 522.781

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el valor de las acciones de la Bolsa de Valores de Colombia
S.A. BVC estd determinado con base en el valor patrimonial del emisor a 31 de diciembre de 2018 y
2017 erade $8.166,73 y $5,7448 respectivamente

Al 31 de diciembre de 2017, se registrd el proceso de integracion de la Bolsa de Valores de Colombia
y Deposito Central de Valores — Deceval, lo que genera un aumento patrimonial en la accion, durante
el primer trimestre del afio de 2018
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El siguiente es el detalle de la variaciéon en el ORI

Compania Namero de % de Costo Valor Superévit
Acciones Participacion Patrimonial método de
variacion
patrimonial
Saldo a2 31 de enero de 2018
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 91,000,000 0.49 $92.042 1.486.346 1.394.304
Saldo a 31 de enero de 2017
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 91,000,000 0.49 $ 92.042 522.781 430.739

Activos por impuesto Diferido

‘La Comisionista registré un impuesto diferido activo, el cual fue liquidado sobre pérdidas fiscales y
excesos de renta presuntiva. Para el célculo de este activo se realizdé una proyeccion de acuerdo con los
objetivos estratégicos de la Comisionista teniendo en cuenta sus lineas de negocio, los flujos
proyectados y las variables macroecondmicas que determinaron beneficios que dan lugar a este activo.

N
(=}
=2
[++]

2017

Impuesto diferido activo $ 1.052.750 1.143.912

31 de diciembre de 2018
Saldo a 31 de Acreditado Saldo a 31

diciembre de (cargado)a  de diciembre
2017 resultados de 2018
Impuestos diferidos activos
Reconocimiento por créditos fiscales 1.143.912 (91.162) 1.062.750
Total Impuestos netos diferidos 1.143.912 (91.162) 1.052.750

31 de diciembre de 2017
Saldo a 31 de Acreditado Saldo a 31

diciembre de (cargado)a  de diciembre
2016 resultados de 2017
Impuestos diferidos activos
Reconocimiento por créditos fiscales 1.165.446 (21.534) 1.143.912
Total Impuestos netos diferidos 1.165.446 (21.534) 1.143.912

En periodos futuros se espera continuar generando rentas liquidas gravables contra las cuales
poder recuperar los valores reconocidos como impuestos diferidos activos. La estimacién de los
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resultados fiscales futuros estdn basados fundamentalmente en la proyeccién de la operacion de la
Compania cuya tendencia positiva se espera que contintie

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El siguiente es el detalle:

Comisiones y honorarios
Costos y gastos por pagar
Impuestos (1)

Retenciones y aportes laborales
Otras cuentas por pagar

(1) Impuestos por pagar

Industria y comercio
Industria y comercio - retenido
Impuesto a las ventas - VA

Beneficios a los empleados

Cesantias
Intereses sobre cesantias
Vacaciones

Otros beneficios a empleado-Bono pagado en corto plazo

2018 2017
$ - $79.453
8.883 5.258
228.698 95.993
36.646 29417
- 52,415
$ 274.225 $262.536
2018 2017
$ 13.548 $ 6.891
1.163 495
213.985 88.607
$ 228.696 $95.993
2018 2017
$ 9.338 $ 18.357
1.051 2.060
62.724 58.638
970.821 500.000
$ 1.043.934 $ 579.055

La Comisionista registra los beneficios a empleados conforme a las leyes vigentes ademaés del
reconocimiento de bonos, los cuales son pagados por mera liberalidad vy cancelados en el afio

siguiente.
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Capital

El capital autorizado de la Comisionista es de $7.000.000, el valor nominal de la accién es de $100 cada
una, el capital suscrito y pagado es de $625.626 v las acciones en circulacion son 6.256.257.

2018 2017
Cantidad de:
NUmero de acciones autorizadas 70.000.000 70.000.000
NUmero de acciones suscritas y pagadas 6.256.257 6.256.257
NuUmero de acciones suscritas y no pagadas 63.743.743 63.743.743
Total de acciones en circulacién 6.256.257 6.256.257
Acciones suscritas y pagadas 6.256.257 6.256.257
Reservas
La composiciéon de las reservas es la siguiente:
2018 2017
Reserva legal (1) $ 190.000 137.293

(1)  Reserva Legal

De conformidad con las normas legales vigentes, la Comisionista debe crear una reserva legal
mediante la apropiacion de diez por ciento (10%) de las utilidades netas de cada afic hasta
alcanzar un monto igual al cincuenta por ciento (560%) del capital social suscrito. Esta reserva
puede reducirse por debajo del cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito para
enjugar pérdidas en excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal no puede ser inferior
al porcentaje antes mencionado excepto para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades
retenidas.

Prima en colocacion de acciones

La Sociedad Comisionista presenta saldos por concepto en prima en colocacidén de acciones,
correspondientes a primas generadas en capitalizaciones de afos anteriores.

Ingresos de las actividades ordinarias

La composicién de los ingresos es la siguiente:

2018 2017
Comisiones y honorarios
Contrato de corresponsalfa (1) $ 4.566.865 3.970.223
Administracién del Fondo de Inversion Colectiva 603.576 587.435
$5.170.441 4.557.658

18



COMPASS GROUP S.A. - Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018
(Cifras en miles de pesos)

(1) El contrato de corresponsalia se realiza con autorizacion de la Superintendencia Financiera de
Colombia, Namero 2012109399-054-000, y bajo las condiciones establecidas en los contratos
celebrados entre Compass Group S.A. — Comisionista de Bolsa y Compass Group Global Advisor
S.A. (Uruguay), la variacién corresponde a la variacion de nuevos contratos de corresponsalia.

19. Otros Ingresos

La composicion de otros ingresos es la siguiente

2018 2017
Dividendos (1) $ - 91.000 81.900
Diversos (2) ! 30.428 9.496
$ 121.428 91.396

(1) Los dividendos corresponden al pago por dividendos pagados por la Bolsa de Valores de Colombia
sobre la inversién de 91.000.000 de acciones.

(2) Los diversos lo comprenden:

2018 2017

Otros ingresos $ 886 3.130

Reintegro de costos y gastos 29.542 -
Reintegro de incapacidades - 1.245
La Previsora - seguros - bono por no reclamacién - 4,770

DIAN - reversién provision = 351
$ 30.428 9.496

20. Gastos de Administracion
El siguiente es el detalle de otros gastos
2018 2017

Beneficios a empleados $3.201.569 $2.630.040
Diversos (1) 505.142 562.958
Honorarios 358.804 299.306
Servicios de administracion 186.677 170.462
Contribuciones y afiliaciones 113.593 129.332
Arrendamientos (2) 130.011 84.844
Seguros 116.473 98.255
Impuestos y tasas 51.119 57.110
Depreciacion de propiedad planta y equipo 82.901 12.334
Amortizacion de activos intangibles 4779 7.169
Legales 7.192 5.104
Multas 42.622 2772
Mantenimiento y reparaciones 5.147 1.773
Sistematizacién 5.898 1.382
$4.811.927 4.062.841
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(1) Los diversos incluyen gastos como: Publicidad, servicios publicos, gastos de viaje, transporte, (tiles

y papeleria, gastos de representacion, y otros.

(2} La comparifa tenfa suscrito un arrendamiento operativo con Espacios Urbanos, con quienes tomé en
arriendo la oficina ubicada en la Carrera 7 No. 113 — 43 0f.1508, para lo cual suscribié un contrato
con una vigencia de un (01) afio, contado a partir del 1 de septiembre de 2007 y renovable por un
ano mas, su costo estaba establecido por el valor vigente incrementado en el IPC certificado por el
Dane més dos puntos en el caso de las prorrogas. Sin embargo, este contrato se cancelé por el
traslado a las nuevas oficinas ubicadas en la Carrera 11 79-52 oficina 801, documento que se
suscribié con Constructora Sestral S.A. con una vigencia de cinco (05) afios a partir del 16 de abril
de 2018 hasta el 15 de abril de 2023, su costo estaré establecido por el valor vigente incrementado

en el IPC certificado por el Dane més (0.5%)

Otros gastos

Gravamen movimiento financiero
Impuestos asumidos

Impuesto a la riqueza

Otros gastos no deducibles

Ingresos y costos financieros

Ingresos:
Diferencia en cambio
Rendimientos financieros
Valoracion de inversiones a valor razonable

Costos:
Diferencia en cambio
Gastos bancarios

Gasto por impuesto sobre la renta

2018 2017
$ 24.652 20.383
4.464 -
1.325
- 9.753
$ 29.116 31.401
2018 2017
$ 101.958 48.043
17.722 11.139
(131) 774
$ 119.549 59.956
$ 44.703 27.560
4.760 5.061
$ 49.463 32.611

El gasto por impuesto sobre la renta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017

comprende lo siguiente:

Impuesto de renta corriente

Impuesto diferido activo del afio (nota 12)

2018 2017

$ 38720 $ 33557
91.162 21.534

$ 129.882 $ 55.091
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Reconciliacién de la tasa de impuestos:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Comisionista estipulan que en Colombia:

La tarifa de impuesto sobre la renta para el afio 2017 y 2018 es del 40% y 37% respectivamente
(incluida la sobretasa del impuesto de renta del 6% vy 4%, respectivamente).

De acuerdo con establecido en la Ley de Financiamiento 1943 de 2018, la tarifa de impuesto sobre la
renta para los afos 2019, 2020, 2021, 2022 y siguientes es el 33%, 32%, 31% vy 30%,
respectivamente.

En los aflos 2017 y 2018, la renta presuntiva para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser
inferior al 3,5% del patrimonio liquido en el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Con la Ley de Financiamiento 1943 de 2018 se reduce la renta presuntiva al 1,5% del patrimonio liguido
del Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior en los afios 2019 y 2020, y al 0% a partir
del afio 2021.

Para los periodos gravables 2019 y 2020, se crea el beneficio de auditoria para los contribuyentes que
incrementen su impuesto neto de renta del afo gravable en relacién con el impuesto neto de renta del
ano inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con lo cual la declaracién de renta
quedard en firme dentro los 6 0 12 meses siguientes a la fecha de su presentacion, respectivamente.

A partir del afio 2017 las pérdidas fiscales podrén ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que
obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables siguientes.

El impuesto por ganancia ocasional esté gravado a la tarifa del 10%.

De acuerdo con la NIC 12 pérrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacion entre el total
de gasto de impuesto a las ganancias de la Sociedad Comisionista calculado a las tarifas tributarias

actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del periodo
para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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2018 2017

Resultados antes de impuestos $ 520912 $ 582.157
Tarifa impositiva 33% 34%
Impuesto tedrico 171.901 197.933
Ingresos no constitutivos de renta (30.030) (27.846)
Impuesto a la riqueza - 451
Gravamen movimiento financiero 4,068 3.455
Otros gastos no deducibles 23.639 24.543
Gasto deducible por bonificaciones T (129.880)
Ajuste impuesto diferido créditos fiscales 129.862 . 58.841
Efectos utilidad NIIF vs Fiscal - -
compensacion créditos fiscales (169.558) (68.656)
Descuento tributario -) (3.750)

$ 129.882 $ 55.091

Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales y excesos de
renta presuntiva sobre los cuales la Compafifa no ha constituido impuestos diferidos debido a la
incertidumbre existente en su recuperacion.

2018 2017

Pérdidas fiscales sin fecha de expiracion $ 2.261.562 2.637.939
$ 2.561.562 2.637.939

Excesos de renta presuntiva expirando el:
31 de diciembre de 2022 $ - 109.727
31 de diciembre de 2023 117.334 -
117.334 109.727
$ 2.378.896 2.747.666

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

Para los Estados de Situacién Financiera con corte a 31 de diciembre de 2018 y 2017, se han analizado las
posiciones tributarias adoptadas en las declaraciones aln sujetas a revisién por parte de las Autoridades
Tributarias, a fin de identificar incertidumbres asociadas a una diferencia entre tales posiciones vy las de la
Administracién de impuestos. De acuerdo a la evaluacién efectuada, la Comisionista no ha identificado
hechos que conlleven al registro de provisiones adicionales por este concepto.
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Precios de transferencia

En atencién a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, La Compafiia preparé un estudio de
precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econdmicos del exterior durante
2017. El estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la Companiia.

Aungue el estudio de precios de transferencia de 2018 se encuentra en proceso de preparacién no se
anticipan cambios significativos en relacién con el del afio anterior.

Ley de Financiamiento — (Reforma tributaria)

El 28 de diciembre de 2018 se expidié la Ley 1943 (Ley de Financiamiento), mediante la cual se
introdujeron nuevas reglas en material tributaria, cuyos aspectos més relevantes se presentan a
continuacion:

Reduccion gradual en la tarifa del impuesto sobre la renta y complementarios corporativa asi: ano
gravable 2019, tarifa del 33%; afio gravable 2020, tarifa del 32%; afo gravable 2021, tarifa del
31%:; v a partir del afo gravable 2022, tarifa del 30%.

Reduccién gradual y finalmente eliminacién de la renta presunta en los siguientes términos: afio
gravable 2018, tarifa del 3,56%; afio gravable 2018, tarifa del 1,5%; afio gravable 2020, tarifa del
1,5%; vy a partir del aflo gravable 2020, tarifa del 0%.

Regla general que determina que serd deducible el 100% de los impuestos, tasas y
contribuciones efectivamente pagado en el afio gravable, que guarden relacién de causalidad con
la generacidn de renta (salvo el impuesto de renta). Como reglas especiales se sefiala que sera
deducible el 50% del gravamen a los movimientos financieros (GMF), independientemente de que
tenga o no relacién de causalidad con la actividad generadora de renta.

El 50% del impuesto de industria y comercio, podré ser descuento tributario del impuesto sobre la
renta en el afio gravable en gue sea efectivamente pagado vy en la medida que tenga relacién de
causalidad con su actividad econdmica. A partir del afio 2022 podré ser descontado al 100%.

El IVA en la importacién, formacion, construccion o adquisicion de activos fijos reales productivos
incluidos los servicios podré ser tomado como descuento en el impuesto sobre la renta
Unicamente por los responsables del impuesto sobre las ventas.
En relacion con el gravamen a los dividendos, se introdujeron las siguientes modificaciones:

Se incremento al 7,5% la tarifa de retencién en la fuente sobre los dividendos no gravados,

decretados en provecho de sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no
residentes y establecimientos permanentes.
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- Se modificd la tabla aplicable a los dividendos no gravados decretados en beneficio de
personas naturales residentes en el pais y sucesiones iliquidas de causantes residentes del
pafs, disponiéndose una tarifa marginal del 156% para dividendos que superen las 300 UVT
($10.281.000 para afo 2019).

- Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinaré: (i) aplicando la
tarifa de renta correspondiente al afio en que se decreten (33% afio 2019; 32% afo 2020;
31% afio 2021; y 30% afho 2022 en adelante) y (ii) sobre el remanente se aplicara la tarifa que
corresponda al dividendo no gravado, dependiendo de beneficiario (si es persona natural
residente o sucesion iliquida de causante residente se aplicara la tabla y para los demés casos
se aplicard la tarifa del 7,5%).

- Se consagrd un régimen de retencién en la fuente sobre dividendos decretados por primera
vez a sociedades nacionales, que seré trasladable hasta el beneficiario final persona natural
residente o inversionista residente en el exterior.

= Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran
el tratamiento vigente para ese momento; y aquellos correspondientes a utilidades de los
afos 2017 y 2018 se regirdn por las tarifas dispuestas en la Ley 1819 de 2016 si se
decretaron en calidad de exigibles antes del 31 de diciembre de 2018, en caso contrario,
deberan cefiirse a las nuevas reglas de la Ley de Financiamiento.

° Dispuso un nuevo Régimen de Mega-Inversiones aplicable a contribuyentes de renta que
generen més de 250 empleos directos y realicen inversiones en Colombia en propiedades,
planta y equipo que sean productivos o gue tengan la potencialidad de serlo, por un valor igual
o superior a 30 millones de UVT ($1.028.100 millones en 2019). La Ley dispone una serie de
incentivos tributarios para estas inversiones: tarifa de renta del 27%; depreciacién de activos
fijos por un término minimo de 2 afios; no sometidas al impuesto al patrimonio ni a la renta
presunta; tarifas especiales para la tributacion sobre dividendos gravados que les sean
decretados, entre otros.

Los contribuyentes que realicen Mega-Inversiones podrén suscribir contratos de estabilidad tributaria
con el Estado para estabilizar las condiciones fiscales del resefiado régimen durante un término de 20
afos. Dicho régimen no aplica a empresas relacionadas a la explotacién de recursos naturales no
renovables.

° Se abrid nuevamente la posibilidad de terminar de manera extraordinaria los procesos
litigiosos que se encuentren en via gubernativa (Terminacién por Mutuo Acuerdo) o en via
jurisdiccional (Conciliacién Contencioso Administrativa), mediante el pago del 100% del
impuesto a cargo o el 50% de las sanciones actualizadas, dependiendo del acto
administrativo objeto de discusién vy, obteniendo una condonacién en una proporcion de los
intereses, sanciones y actualizaciones, que varia dependiendo del instante en que se
encuentre el proceso.

Para el caso de la Conciliacién Contencioso Administrativa, el interesado podré solicitarla
hasta el 30 de septiembre de 2019 y en todo caso suscribir el acta que da lugar a la
conciliacion a mas tardar el 31 de octubre de 2019. Para las Terminaciones por Mutuo
Acuerdo el interesado podré solicitar su implementacion hasta el 31 de octubre de 2019.
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24, Partes relacionadas
La Comisionista, desarrolla dentro de su objeto social actividades por concepto de Asesoria de Capitales
y Contrato de Corresponsalia los cuales durante el afio 2018 y 2017 se ejecutaron con partes
relacionadas asi:
24.1 Cuentas por Cobrar
2018 2017
Sociedad Pais Tipo Moneda Délares Pesos Délares Pesos
Compass Group Global
Advisor Uruguay Délar americano 99.960 324.845 233.240 695.988
Total Cuentas por cobrar a partes relacionadas 99.960 324.845 233.240  695.988
Las cuentas por cobrar son vigentes, de corto plazo y sin morosidad.
No se ha entregado o recibido garantias sobre saldos pendientes.
24.2 Ingresos
El ingreso percibido durante el afio por las transacciones efectuadas con las partes relacionadas
fueron los siguientes:
Tipo de 2018 2017
Sociedad Pais Tipo Moneda  Operacién Délares Pesos Délares Pesos
Compass Group Global Délar Contrato
Advisor Uruguay americano  Corresponsalia 1.519.600 4.566.865 1.342.800 3.970.223
Total Ingresos con Partes Relacionadas 1.519.600 4.566.865 1.342.800 3.970.223

25. Remuneracion personal clave de la gerencia

La remuneracién al personal clave de la gerencia de la Comisionista corresponde a beneficios a corto
plazo otorgados durante el 2018 y 2017 por $1.661.259 y por $1.761.625, respectivamente.

La Comisionista no registra saldos por cobrar a personal clave de la gerencia por los cortes terminados al
31 de diciembre de 2018 y 2017. Con relacidn a los saldos por pagar, para tales cortes, corresponden a
vacaciones y bonos, pendiente por liquidar que hacen parte de los beneficios de corto plazo causados de
acuerdo con la legislacién laboral colombiana.

26. Revelacion de riesgos

Riesgo de Mercado - SARM
Informacion Cualitativa

Aungue el objetivo principal del negocio de la comisionista es la constitucién y administracién de Fondos
de Inversion Colectiva, la entidad esté facultada ademas para realizar las operaciones que la ley autorice
a todas las Sociedades Comisionistas de Bolsa. Ya que la administracién de FICs corresponde a uno de
los principales negocios de Compass, se administra cada fondo en relacién a su perfil de riesgo. Es
relevante mencionar que por politica interna no le estd permitido a Compass Group S.A. realizar
operaciones en posicidén propia.

25



COMPASS GROUP S.A. - Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018
(Cifras en miles de pesos)

El monitoreo del cumplimiento de los limites de exposicién de riesgo establecidos tanto internos como
los legales asociados a la Sociedad Comisionista y a su Fondo de Inversién Colectiva administrado, es
efectuado por el drea de riesgos.

Informacion Cuantitativa

La Comisionista, al no manejar posicién propia y mantener Gnicamente en su balance la posicion
obligatoria en acciones de la Bolsa de Valores de Colombia, no se evalla el ratio de la posicion propia
.como porcentaje del patrimonio técnico ni la comisionista presenta exposicidn al riesgo de mercado. Al
no tener una exposicion a riesgo de mercado, el Valor en Riesgo (VeR) de la Comisionista es de CERO
(0) y solo se reporta ante la Superintendencia el VeR Legal del Fondo de Inversién administrado por la
comisionista. La medicion del riesgo de mercado del FIC administrado es realizada a partir de la
aplicacion de la metodologia esténdar establecida por la Superintendencia Financiera en el Anexo 2 del
Capitulo XXI de la Circular Bésica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

Riesgo de Liquidez — SARL

De acuerdo con el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995),
la Sociedad Comisionista cuenta con un Sistema para la Administracién del Riesgo de Liquidez el cual
cumple con los diferentes lineamientos establecidos en dicha norma.

Es pertinente mencionar gue, durante el afio 2018, los lineamientos del Sistema de Administracién de
Riesgo de Liquidez se cumplieron y el comportamiento fue adecuado, no se presentaron situaciones
anormales respecto del nivel de este riesgo, se cumplieron las politicas, limites y niveles de exposicién
de este riesgo, los recursos de la Comisionista se mantuvieron en cuentas de ahorro y el perfil de este
riesgo en la entidad sigue siendo moderado.

Como una actividad principal de la entidad es la administracién de Fondos de Inversién Colectiva, el
perfil y las politicas de Riesgo de Liquidez estén asociadas al perfil del fondo de acuerdo con sus
caracteristicas. Las politicas aplicadas a los Fondos de Inversion Colectiva son llevadas diferentes a las
politicas para la administracién del riesgo de la Sociedad Comisionista de Bolsa, dado que los Fondos
tienen su propio patrimonio.

El monitoreo del cumplimiento de las politicas, niveles y limites de exposicién establecidos y aprobados
por la Junta Directiva, Comité de Inversiones y Comité de Riesgos, es realizado permanentemente por
el drea de riesgos. Durante el afio 2018 no se presentaron excesos 0 incumplimientos a dichas politicas
o limites.

La politica en materia de transferencia de liquidez con partes relacionadas de la entidad, consiste en que
cada transferencia que se vaya a realizar debe ser aprobada previa y conjuntamente por dos
Administradores de la Comisionista que son a su vez miembros de Junta Directiva, siempre y cuando
con ésta no se viole ningun limite legal o interno establecido para la Sociedad Comisionista. El 4rea de
riesgos se encargard de verificar tal aprobacién, y debe ser ratificada en la préxima reunién de Junta
Directiva, lo cual debe quedar debidamente sustentado en la respectiva acta.

La medicién del Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) es realizada a partir de la Circular Externa 010 del
2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia, donde se presentd la reglamentacion para la
administracién del riesgo de liquidez de las Sociedades Comisionista de Bolsa y sus fondos manejados.
Se incluye el indicador de liquidez (IRL) en miles de pesos al 31 de diciembre del 2018:
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IRL Monto IRL %

Sociedad Comisionista de Bolsa

$3.567.610,12 $3.567.610,12

Debido a que la Comisionista no cuenta con posicién propia, excepto por las inversiones obligatorias y
no realiza operaciones cruzadas, convenidas, de contado, de reporto o repo, simultdneas, ni de
transferencia temporal de valores por cuenta o & nombre de terceros y siguiendo la metodologia
establecida, el IRL en monto y en razén porcentual refleja el mismo monto de los activos liquidos de la
Comisionista para cada fecha de corte.

Riesgo de Crédito y/o Contraparte

Entendiendo este tipo de riesgo como la posibilidad de una pérdida por el incumplimiento de una
obligacién pactada, y teniendo en cuenta que por politica interna la Comisionista no cuenta con portafolio
de posicién propia, ni realiza operaciones cruzadas, convenidas, ni de transferencia temporal de valores
por cuenta o a nombre de terceros; el perfil de este riesgo en la Sociedad Comisionista es bajo.

Riesgo Operativo - SARO

La comparfifa mantuvo durante el afio 2018, el desarrollo de actividades orientadas a mantener dentro de
los niveles aceptados, la exposicion a riesgo, asi como la implementacién de medidas de control y
mitigacidn, las cuales se describen a continuacion:

Se continué con el formato individual para el reporte de eventos de riesgo, el cual fue disefiado de
manera simple para que los empleados tengan la posibilidad de reportar los eventos que se presenten.

Durante el afio 2018 se presentaron veinticuatro (24) eventos de riesgo, siendo el principal factor de
riesgo fue en el proceso de operaciones, lo anterior por temas de retrasos e inconsistencias en el
proceso de operaciones.

Al cierre de 31 de diciembre de 2018, los niveles de riesgo operativo fueron:
Riesgo inherente: Alto (Probabilidad 60% - Impacto 59%)
Riesgo residual: Bajo (Probabilidad 21% - Impacto 20%)

Con relacién al plan de capacitacion, fueron realizados dos (2) ejercicios durante la vigencia; en los cuales
participaron todos los empleados; el primer semestre se explicd los nuevos controles a establecer por
parte de la Sociedad (seguimiento al cronograma de actividades) y la nueva forma de Presentacion de
los Eventos de Riesgo y para el segundo semestre aspectos relacionados con la Seguridad de Ia
Informacién y Ciberseguridad.

Durante el afio 2018, se realizaron actividades, tendientes a temas de documentacién, actualizacién de
procesos y controles implementados, lo anterior debido a recomendaciones emitidas por nuestros
organos de control, ademés se establecid controles respecto a las diferencias presentadas entre el
reporte generado por riesgos y el cierre del fondo.

La Sociedad realizé cada una de las pruebas y controles que tiene que realizar de acuerdo a lo
reglamento en la normatividad y a los mejores estandares a nivel Local e Internacional.
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Es importante mencionar, que se implementd adecuadamente el cumplimiento de los Deberes de
certificaciéon de las personas naturales vinculadas a la entidad, razén por la cual semestralmente se
verificé el cumplimiento y se informé a Junta Directiva

Se resalta que la Sociedad cuenta con los mecanismos necesarios para tener una adecuada
administracion de la seguridad de su informacion, de acuerdo con los pardmetros y lineamientos
establecidos en la Circular Basica Juridica. Durante la vigencia 2018, se dio cumplimiento a las politicas
establecidas en materia de seguridad informética de la entidad.

Durante el afio 2018 se mantuvo la administracion de este riesgo a través de las siguientes etapas:

v Etapa de identificacién: Se ha realizado seguimiento a los procedimientos con el fin de
fortalecer el Sistema de Administracion de Riesgo Operativo a través de la definicion de riesgos
por procesos, incluyendo procedimientos segln lo dispuesto en la norma, como actualizando
los que ya se tenfan, los cuales fueron aprobados por Junta Directiva.

¥ Etapa de medicion: Se tuvo variacion en le medicién de la probabilidad de ocurrencia y/o
magnitud de impacto de los riesgos potenciales identificados con la actualizacién de la matriz,
por lo que el resultado final del riesgo inherente y residual cambio. Sin embargo, el riesgo
inherente sigue siendo alto v el riesgo residual continda siendo bajo.

v" Etapa de control: Se continla trabajando en la estandarizacién de procedimientos, con el fin de
ir en pro de la reduccién de la ocurrencia de eventos de riesgos, buscando siempre mejorar la
gestion.

v Etapa de monitoreo: Los controles se encuentran funcionando adecuadamente v los riesgos
residuales se encuentran en los niveles de aceptacion establecidos por la Entidad.

Dicha administracién se desarroll6 teniendo en cuenta los siguientes elementos:

¥ Politicas: Dentro de las politicas establecidas, la Comisionista contempla las siguientes: impulso de
la cultura entre los empleados respecto a la prevencion de este riesgo al interior de la compafiia,
desarrollo de programas de capacitacién, conocer y comprender los planes de continuidad de
negocio, la actualizacion de la informacién, documentar cada uno de los eventos de riesgo que se
generen y la principal; fomentar la cultura de “cero” eventos de riesgo.

¥ Procedimientos: Se encuentran establecidos los procedimientos para llevar a cabo cada una de las
etapas del SARO, asf como para identificar cambios en los controles y la evolucién de los riesgos
inherentes vy residuales, atencién de requerimientos oportunamente, registro de eventos de riesgo
y elaboracién de planes de continuidad de negocio.

v" Documentacién: Se cuenta con los siguientes documentos: manual de administracién de riesgo
operativo, cadena de valor y procedimientos, informes a la administracion e informes a la Junta
Directiva y a la Asamblea.

¥ Estructura Organizacional y érganos de control: Se encuentra establecida y definida la siguiente
estructura: Junta Directiva, Alta direcciéon en cabeza del representante legal, Junta Directiva,
Unidad de Riesgo Operativo URO y los érganos de control Revisoria Fiscal y Contraloria Normativa.

v Infraestructura tecnolégica: Dentro de las politicas en materia de infraestructura tecnolégica para la
administracién de este riesgo se contemplan el hardware y el software necesarios para
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desempenfar las labores, las politicas en materia de seguridad de la informacién vy seguridad
informatica, contempladas en el manual establecido.

v" Divulgacién de informacion: El portal de intranet de la Comisionista, almacena toda la informacién
relacionada con este riesgo la cual es de caracter publica v de libre acceso a los empleados.

v Capacitacion: La entidad efectlia capacitacién a todos sus funcionarios una vez cada semestre,
lideradas por la Unidad de Riesgo Operativo, de tal manera que exista una concientizacidn y un
conocimiento de los mecanismos para la prevencion de este tipo de riesgo en la Compafila. Se
evidencio el cumplimiento de la normatividad en lo que respecta a este tema durante la vigencia
2018.

Lo anterior, dando cumplimiento al numeral 3.2.8.1 del Capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y
Financiera (CE 100 de 1998).

Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo -
SARLAFT

Compass Group ha mantenido el Sistema para la Administracion del Riesgo de Lavado de Activos v
Financiacién del Terrorismo de acuerdo con lo establecido en la Parte |, Titulo IV, Capitulo IV de la
Circular Bésica Jurfdica (CE.055/2017). Por lo que ha realizado actividades tendientes al cumplimiento de
la normativa, tales como:

e Transmision de reportes a la UIAF oportunamente.

= Establecimiento de politicas a nivel regional, donde se han tenido reuniones a nivel regional con
el &rea de compliance.

e Validacién de los niveles de riesgo vy perfil.

e Verificacion de las politicas, procedimientos, controles y riesgos asociados.

e Capacitaciones a los empleados.

e Validacién de clientes externos e internos en listas restrictivas, monitoreo y actualizacién de
informacién de los mismos.

e Otras actividades de control y cumplimiento asociadas al Sistema de Administracién de
Riesgos de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo- SARLAFT

A 31 de diciembre de 2018, los niveles los niveles de riesgo quedaron en:
Riesgo inherente: Alto (Probabilidad 36% - Impacto 61%)
Riesgo residual: Bajo (Probabilidad 6% - Impacto 27 %)

La administracion de este riesgo se llevé a cabo teniendo en cuenta las siguientes etapas:

¥ lIdentificacién: La etapa de identificacion en Compass Group S.A Comisionista de Bolsa ha
identificado aquellos eventos que deben ser administrados con el fin de evitar su materializacion.

¥ Medicién: Se realizé la medicion del riesgo inherente y residual por factor de riesgo de acuerdo con
la probabilidad de ocurrencia y la magnitud de impacto, utilizando para ello la matriz de riesgo para
SARLAFT.

v Control: Los mecanismos de control se mantuvieron durante la vigencia 2018 los cuales
permitieron mantener el nivel de riesgo de LA/FT bajo. Estos mecanismos ayudan a detectar
operaciones que se pretendan realizar 0 se hayan realizado (Generacion de Alertas en el
seguimiento de operaciones).
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Monitoreo: Se desarrollaron revisiones a la implementacién del SARLAFT al interior de la Compafiia
por parte de la Revisorfa Fiscal, la Contraloria Normativa y el equipo de auditorfa. Estas revisiones,
realizadas con diferentes periodicidades han validado la funcionalidad de los procesos v la eficacia
de los controles implementados.

Adicionalmente se tuvieron en cuenta los siguientes elementos:

v

Politicas: Dentro de las politicas establecidas, Compass Group contempla las siguientes: impulso
de la cultura entre los empleados respecto a la prevencién de este riesgo al interior de la compafiia,
desarrollo de programas de capacitacion, reconocimiento del codigo de ética y buen gobierno,
cumplimiento de la normatividad y adoptar metodologias que permitan mitigar este riesgo en la
compania.

Procedimientos: Se encuentran establecidos los procedimientos para llevar a cabo cada una de las
etapas del SARLAFT, asi como para identificar cambios en los controles y la evolucién de los
riesgos inherentes y residuales, atencién de requerimientos oportunamente, implementacion de
metodologias para la deteccién de operaciones inusuales y sospechosas y proveer mecanismos
para efectuar el conocimiento del cliente.

Documentacion: Se cuenta con los siguientes documentos: manual de administracién de riesgo,
codigo de conducta, codigo de buen gobierno, informes a la administracién e informes a la Junta
Directiva y a la Asamblea.

Estructura Organizacional y dérganos de control: Se encuentra establecida y definida la siguiente
estructura: Junta Directiva, Alta direccion en cabeza del Representante Legal, Oficial de
Cumplimiento Principal y Suplente, Contralor Normativo y Revisorfa Fiscal.

Infraestructura tecnoldgica: Dentro de las politicas en materia de infraestructura tecnoldgica para la
administracién de este riesgo se contemplan las siguientes: plataformas de reporte la linea
suministradas por los entes de vigilancia y control, listas restrictivas, portales web de consulta de
antecedentes disciplinarios de los clientes y/o proveedores.

Divulgacion de informacién: El portal de intranet de la Comisionista, almacena toda la informacién
relacionada con este riesgo la cual es de caracter publica y de libre acceso a los empleados.

Capacitacion: La entidad efectla capacitacion a todos sus funcionarios al menos una vez al afio, de
tal manera que exista una concientizacién y un conocimiento de los mecanismos para la
prevencion de este tipo de riesgo en la Compafia.

27. Gobierno Corporativo

La Junta Directiva y la Alta Gerencia son quienes encabezan la estructura de control de riesgos, por tal
motivo son los encargados de definir y aprobar el perfil de riesgo de la entidad, a partir del
establecimiento de politicas y Iimites de exposicién & los diferentes riesgos inherentes a sus
operaciones y en general a la Comisionista.

‘La Junta Directiva y la Alta Direccidn son quienes aprueban las estrategias y las reglas de actuacion que
deberd seguir la entidad en el desarrollo de sus operaciones, asl como los procedimientos y
metodologias para la identificacién, medicidén, monitoreo y control de los diferentes riesgos (mercado,
liguidez, crédito, operativo y de lavado de activos y financiacion del terrorismo).
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La Junta Directiva y la Alta Gerencia tienen la responsabilidad de aprobar las actuaciones en caso de
sobrepasar o exceder los limites de exposicién frente a los diferentes riesgos establecidos, o cualquier
excepcion de las reglas, asi como los planes de contingencia a adoptar respecto a cada escenario
extremo.

La Junta Directiva cuenta con unos comités que apoyan su gestién y control de riesgos en la entidad, los
cuales corresponden al Comité de Riesgos y al Comité de Auditorfa.

Politicas y Divisidn de Funciones: La estructura de gestién y control de riesgos esta encabezada por la
Junta Directiva, la cual es la encargada de definir y aprobar el perfil v la politica de riesgos de acuerdo
con sus diferentes lineas de negocio y operaciones y lidera una cultura de riesgos en toda la entidad.

De la Junta dependen los Comités de Riesgo y de Auditoria, el Contralor Normativo, el Oficial de
Cumplimiento y el Gerente General. Se cuenta con una Gerencia de Riesgos que se encarga de la
identificacion, medicién, monitoreo y control de los diferentes riesgos, la cual le reporta al Comité de
Riesgos, a la Junta Directiva y al Gerente General. De igual manera se cuenta con una adecuada
segregacion de funciones o de dreas tales como la comercial, negociacion, operativa y de riesgos.

De manera periédica se emiten informes a la Junta Directiva, en relacion con la evaluacién de los niveles
de riesgo aplicables a la comisionista.

La estructura de estos informes ha sido aprobada por la Junta Directiva y el Comité de Riesgos vy se han
presentado de manera comprensible y precisa.

Infraestructura Tecnoldgica: la Sociedad Comisionista dispone de una adecuada infraestructura
tecnol6gica que le permite soportar de manera eficiente los requerimientos de su operacién diaria,
incluyendo adecuados mecanismos para el control del riesgo y herramientas que facilitan la gestion de la
informacién de la organizacién.

Metodologias para la Medicién de Riesgos: La Comisionista cuenta con la definicién e implementacion
de metodologias aprobadas por la Junta Directiva para la identificacién, medicién, control y monitoreo de
los diferentes riesgos, desarrolladas con base en los lineamientos establecidos en las diferentes normas
relacionadas con los sistemas de administracion de riesgos tales como SARM, SARL, SARIC, SARO y
SARLAFT.

Estructura Organizacional: La Sociedad cuenta con una estructura organizacional que le permite soportar
su operacion, la cual tiene una adecuada segregacion de funciones, esto es, existe una independencia
entre las &reas de negociacidn, control de riesgos, operativa y de contabilizacion.

Recursos Humanos: El personal del drea de riesgos cuenta con alta experiencia y conocimiento en esta
materia, y con una formacién profesional a nivel de posgrado relacionado con el tema. El personal de las
demas dreas de la entidad también posee una gran experiencia y conocimiento en los temas que maneja
y en general un nivel educativo alto.

Verificacién de Operaciones: La Sociedad cuenta con mecanismos de seguridad en la negociacién, tales
como un sistema de grabacidon de comunicaciones, un Cédigo de Etica y Conducta y con un Reglamento
de Operacién donde se establecen las condiciones para la realizacién de las operaciones y para
garantizar la seguridad en las mismas, tanto desde el punto de vista operativo, como en relacién con los
principios de ética y de conflictos de interés.

El registro de operaciones debe ser realizado una vez se ejecuten éstas y debe ser validado por el drea
de operaciones y de riesgos antes de su cumplimiento. Se cuenta con un cruce de operaciones
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liguidadas en bolsa contra lz contabilidad donde se hace una revisién contra los custodios y las cuentas
de compensacién para validar las condiciones en que se realizaron y generar una conciliacion de las
mismas.

Auditoria: Por el tamano de la Comisionista y las lineas de negocio gue maneja, la funcién de auditoria y
de control interno estd a cargo del Comité de Auditorfa, de la Revisoria Fiscal y de la Contraloria
Normativa, quienes hacen revisiones de acuerdo con su plan de auditoria a los diferentes procesos,
operaciones, funciones, cumplimiento de politicas y Iimites tanto legales como internos de la entidad.

Controles de Ley- Gestion de capital

A continuacién, se presente el capital minimo requerido, la relacién de solvencia e inversiones
obligatorias en la BVC a corte de 31 de diciembre de 2018. Cifras presentadas en miles de pesos:

Limite 31 de diciembre de
Concepto (Valor minimo) 2018
Capital minimo requerido $ 1.499.837,40 $ 2.580.226,76
Relacién de solvencia requerida 9,00% 66,64 %
Inversiones obligatorias en BVC 91,000 91,000

Por politica interna la Comisionista no posee posicidn propia, por tal motivo no le aplican los demés
limites legales asociados & ésta. La administracion de capital en los Fondos de Inversién de Compass,
sus politicas y objetivos, estan estipulados en los reglamentos de los mismos.

La relacion de solvencia de Compass al 31 de diciembre de 2018 es de 66.64%. El capital minimo
calculado al corte del 31 de diciembre de 2018 es de $2.590 millones, superior al capital minimo
requerido de $1.499 millones, con exceso sobre el monto minimo de $1.090 millones.

La capacidad méxima para administrar Fondos de Inversién Colectiva de acuerdo con el capital de la
Sociedad al corte del 31 de diciembre de 2018 es de $249.818 millones, y para administracién de
portafolios de terceros a este mismo corte es de $119.912 millones.

Relacion de Solvencia

En noviembre de 2018, entré en vigor el Decreto 415 de marzo de 2018 que modificé el célculo de la
Relacion de Solvencia. Este decreto afiadi6 al célculo de la Relacién de Solvencia el Valor en Riesgo
Operativo, con el fin de incorporar mejores estandares asociados a la naturaleza de las operaciones que
llevan a cabo las comisionistas de bolsa con los activos que administran. Al 31 de diciembre de 2018, la
Comisionista contaba con una relacién de solvencia de 66.64%, el detalle de esta estimacién se muestra
a continuacion. Cifras presentadas en miles de pesos:
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Activos Ponderados por Nivel de Riesgos

Valor en Riesgo Operativo

Relacién de Solvencia Dic 2018

Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2019

$ 928.424,78
$ 372.878,82
$ 91.837,66

66.64%

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2170 de diciembre de 2017 y 2483 de 2018, se relacionan a
continuacién las normas emitidas aplicables a partir de 2019. El impacto de la aplicacién de las NIIF 16
se encuentra en proceso de evaluacion por parte de la administracién de Compass Group S.A-
Comisionista de Bolsa, no obstante en esta nota se detallan los impactos esperados.

Norma de Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

NIIF 16 — Arrendamientos

Reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a
revelar de los
arrendamientos

La NIIF 16 de Arrendamientos establece los
principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacién a revelar de los
arrendamientos. El objetivo es asegurar que los
arrendatarios vy arrendadores  proporcionen
informacién relevante de forma que represente
fielmente esas transacciones. Esta informacion
proporciona una base a los usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la  situacion
financiera, el rendimiento financiero y los flujos
de efectivo de la entidad.

Modificaciones a la NIIF 9

Caracteristicas de
cancelacién anticipada con
compensacion negativa

LLas modificaciones a la NIIF 9 permiten a las
empresas medir activos financieros, cancelados
anticipadamente con compensacién negativa a
costo amortizado o valor razonable, a través de
otro resultado integral si se cumple una condicién
especifica; en lugar de hacerlo a valor razonable
con beneficio o pérdida.

Mejoras al ciclo 2015-2017

Modificacién a la NIC 12 -
Impuesto a las Ganancias

Consecuencias en el impuesto a las ganancias de
los pagos por instrumentos financieros
clasificados como patrimonio.

CINIIF 22

Transacciones en moneda
extranjera y contraprestacion
anticipada

Subsana la falta de claridad que habia sobre la
fecha y el tipo de cambio que debe utilizarse para
la conversion de transacciones en moneda
extranjera en las que se efectlia un pago o un
cobro anticipado.
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Impacto de la adopcién de nuevas normas (NIIF 16)

La NIIF 16 — Arrendamientos reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la NIC 17
Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, la SIC-15
Arrendamientos operativos — Incentivos y la SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan
la forma legal de un arrendamiento.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La adopcién
anticipada esté permitida para las entidades que aplican la Norma NIIF 15 en la fecha de aplicacién inicial de la
NIIF 16 o antes de esa fecha.

La NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios. El arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por
arrendamiento que representa su obligacién de hacer pagos por arrendamiento. Existen exenciones de
reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo vy los arrendamientos de partidas de bajo valor. La
contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir, los arrendadores contintian
clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Sociedad Comisionista, ha terminado su evaluacidn inicial del posible impacto sobre sus estados financieros
pero aln no ha finalizado su evaluacidn detallada. El impacto real de la aplicacién de la NIIF 16 sobre los
estados financieros del periodo de aplicacion inicial dependeré de las condiciones econémicas futuras,
incluyendo la tasa de los préstamos de Compass Group S.A. — Comisionista de Bolsa al 1 de enero de 2019.

La composicién de la cartera de arrendamientos de la Comisionista a esa fecha, la Gltima evaluacién de la
Comisionista con respecto a si ejercerd alguna opcién de renovacion de arrendamiento y la medida en que la
Comisionista escoja usar las soluciones précticas y las exenciones de reconocimiento.

Hasta ahora el impacto més significativo identificado que la Comisionista reconocera nuevos activos y pasivas
por su arrendamiento de las instalaciones donde opera la Comisionista. Al 31 de diciembre de 2018 los pagos
de arrendamientos minimos futuros bajo arrendamiento operativo no cancelable ascendfa a $684.924.635,
sobre una base no descontada

Ademas, la naturaleza de los gastos relacionados con esos arrendamientos cambiard ya que la NIIF 16
reemplaza el gasto por arrendamiento operativo lineal por un cargo por depreciacion por activos por derecho de
uso y el gasto por intereses por los pasivos por arrendamiento.

No se espera que exista un impacto significativo para los arrendamientos financieros de la Comisionista.

La Comisionista no espera que la adopcién de la NIIF 16 afecte su capacidad para cumplir con los
requerimientos de solvencia y patrimonio.

Transicion
Como arrendatario, la Comisionista puede aplicar la Norma usando:

—un enfogue retrospectivo; o
- un enfoque retrospectivo modificado con soluciones practicas opcionales.

El arrendatario aplica la eleccion de manera consistente a todos sus arrendamientos.
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La Compafifa aplicara la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019, usando &l enfoque retrospectivo modificado. En
consecuencia, el efecto acumulado de adoptar la NIIF 16 se reconocerd como ajuste al saldo inicial de las
ganancias acumuladas al 1 de enero de 2019, sin re-expresar la informaciéon comparativa.

Cuando aplica el enfoque retrospectivo modificado a arrendamientos previamente clasificados como
arrendamientos operativos bajo la NIC 17, el arrendatario puede escoger, individualmente para cada

arrendamiento, si aplicar algunas soluciones précticas en el momento de la transicién. La Comisionista esta
evaluando el posible impacto de usar estas soluciones préacticas.

31. Contingencias

La Comisionista, no presenta contingencias al 31 de diciembre de 2018 y 2017 que requieran ser
reveladas

32, Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2018 vy la fecha del informe del Revisor Fiscal no se presentaron asuntos
gue requieran ser reveladas o sean materia de ajuste.
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